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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO
PAULO - COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,

como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

representando a comunhéo dos titulares das Debéntures

Datado de
19 de novembro de 2015




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO
PAULO - COMGAS

S&o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, N@o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 3

(trés) Séries, da Companhia de Gas de S&o Paulo - Comgas" ("Escritura de Emiss3o" e

“Emissao”, respectivamente):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo

("Debéntures”):

Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas, sociedade por acdes de capital aberto,
com registro na categoria A perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”), com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1327, 14° andar, CEP 04543-011, Bairro Vila Nova Conceicdo, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n.% 61,856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo
("JUCESP”) sob o NIRE n® 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu

estatuto social ("Emissora" ou “Companhia”); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
("Debenturistas da Primeira Série”), dos titulares das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) ("Debenturistas da_Segunda Série") e dos titulares das

Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) ("Debenturistas da Terceira

Série" e, quando referido em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os

Debenturistas da Segunda Série, “"Debenturistas”):

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 240 andar,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.227,994/0001-50, neste ato

representada na forma de seu contrate social ("Agente Fiduciario" e quando referido em
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conjunto com a Emissora, “Partes”);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss@o de acordo com o0s seguintes termos e

condigoes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A Emiss30 e a Oferta (conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas
deliberacBes tomadas na reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada
em 31 de agosto de 2015 ("Primeira RCA"), e na reunido do conselho de administragdo
da Emissora realizada em 19 de novembro de 2015 (“Segunda RCA”, e, quando em
conjunto com a Primeira RCA, "RCAs”), em conformidade com o disposto no artigo 59

da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

Acdes”).

2. REQUISITOS

2.1 A 43 (quarta) emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para distribuigdo publica pela Emissora
("Emiss&o”), e a Oferta (conforme definido abaixo) serdo realizadas com observancia

aos seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicagdo das atas das RCAs. A ata da Primeira RCA foi
publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP") e no jornal O Estado de
S50 Paulo em 22 de setembro de 2015, e arquivada na JUCESP em 16 de setembro de
2015, sob 0 n°® 414.450/15-2, e a ata da Segunda RCA serd publicada no DOESP e no
jornal O Estado de S&o Paulo, e arguivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no

artigo 62, inciso I e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Acbes, bem como

divulgadas no médulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do
sistema Empresas.Net, estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na

pagina da Emissora na rede internacional de computadores (http://ri.comgas.com.br).

I1. inscricdo desta Escritura de Emiss&o e Aditamentos. Esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AcOes. Esta Escritura de Emissao

serd objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
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(conforme definido abaixo), de modo a especificar (i) a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada Série; e (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures
("Aditamento”). A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados

na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de obtencdo dos referidos registros.

III. depdsito eletrénico para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo
depositadas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado por meio (a) do MDA — Mdadulo
de Distribuicdo de Ativos ("MDA") e do CETIP21 - Mddulo de Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociacdo
liquidadas e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA -
Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA") e do PUMA Trading System Plataforma
Unificada de Multi Ativos (“"PUMA”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidagdo

financeira da Oferta (conforme definido abaixo) e a negociagdo das Debéntures;

Iv. registro na Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM")., As Debéntures serdo objeto
de distribuicdo publica (“Oferta”), nos termos da Instrucdo da CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400"), sendo que a Oferta
serd registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, da Lei n.% 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n°® 12,431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e das demais disposicbes legais e

regulamentares aplicaveis. O registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento

simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicio de valores mobiliarios
previsto na Instrugdo da CVM n.? 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA" e

"Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente);

V. analise prévia pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de analise prévia pela ANBIMA,
no ambito do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas", datado de 19 de abril de 2015 ("Cdédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas"), do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, datado de 03 de fevereiro

de 2014 (“Cbédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cdédigo ANBIMA de
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Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA") e do Convénio CYM-ANBIMA,

VI. portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento
(conforme abaixo definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de
Minas e Energia, por meio da Portaria n® 456, de 29 de setembro de 2015, publicada no
Diario Oficial da Unido em 30 de setembro de 2015, nos termos da Lei n°© 12.431, e do
Decreto Presidencial n.? 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603" e “Portaria

do Ministério de Minas e Energia”, respectivamente).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos publicos de
distribuigdo de gas canalizado nos termos do Decreto Estadual n°. 43.888, de 10 de
maio de 1999, especialmente os concedidos por forga do Contrato de Concessdo de
Exploracéo de Servigos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e
a Comissdo de Servigos Publicos de Energia do Estado de S&o Paulo - CSPE, na
qualidade de representante do Poder Concedente - o0 Governo do Estado de S&o Paulo,
em 31 de maio de 1999 (“Contrato de Concessdo”); (ii) a pesquisa, a exploracdo, a

produgdo, a aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissdo, a distribuicdo e

a comercializagdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de producdo
prépria ou néo; (iii) a aquisicdo, a montagem, a fabricacdo, a venda, a intermediacio, a
instalagdo, a manutengdo, a assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer outros
servigos, diretamente ou através de terceiros, relativos ao fornecimento de aparelhos,
equipamentos, componentes e sistemas para aquecimento ou refrigeragdo, geracdo de
energia, coccdo e quaisquer outros equipamentos e produtos de energia; (iv) a
produgdo de vapor, dgua quente, dgua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia
elétrica através de termogeragdo, geracdo distribuida, cogeracdo ou qualquer outro
processo ou tecnologia, a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou
através de terceiros; e (v) a participacdo em outras sociedades, joint ventures,

parcerias e empreendimentos, como sdcia ou acionista.

4, DESTINACAO DOS RECURSQS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures
serdo utilizados para o financiamento do Plano de Expans@o e do Plano de Suporte

(conforme definidos abaixo), que incluem projetos de tecnologia da informagdo de




forma a dar o suporte ao Plano de Expansdo e ao Plano de Suporte (“Projetos de
Investimento”), podendo ser alocados para fins de reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas incorridas pelos Projetos de Investimento durante prazo inferior ou igual a 24
(vinte e quatro) meses, contados da divulgagdo do Antncio de Encerramento (conforme

definido abaixo) da Emissao, nos termos da Lei 12.431.

4.2. Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia, conforme a Portaria do Ministério de Minas e Energia, para fins do

disposto na Lei 12.431.

4.3. Principais caracteristicas dos Projetos de Investimento:

4.3.1. Objetivo: A ampliagdo dos servigos locais de distribuicdo de gas canalizado e a

construgdo de novas redes de distribuicdo de gas natural (“Plano de Expansdo”), além

de investimentos para renovagdo de redes, ramais, conjuntos de regulacgdo,

remanejamentos e reforgos de redes (“Plano_de Suporte”), e ainda investimentos em

projetos de tecnologia da informagdo de forma a dar o suporte ao Plano de Expansdo e

ao Plano de Suporte.

4.3.2. Fase Atual: A implementagdo dos Projetos de Investimento ja estd em curso,
encontrando-se em fase intermediaria, sendo que seu encerramento é estimado para

31 de dezembro de 2017.

4.3.3. Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizacdo dos

Projetos _de Investimento: A totalidade dos recursos financeiros necessarios para os

Projetos de Investimento é de aproximadamente R$ 2.209.435.334,00 (dois bilh3es

duzentos e nove milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro
reais).

4.3.4. Percentual que se_estima captar com a Oferta, frente 3s necessidades de

recursos financeiros dos Projetos de Investimento: A Emissora estima que a presente

emissdo de Debéntures deve representar aproximadamente 22,63% (vinte e dois
inteiros e sessenta e trés centésimos por cento) das necessidades de recursos
financeiros dos Projetos de Investimento, considerando a subscrigdo e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizagdo das

Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidos).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA




5.1  Colocagdo e Procedimento de Distribui¢do. A Oferta serd realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacio para a totalidade das
Debéntures, sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), de forma individual e ndo solidaria,
entre as instituigbes financeiras intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratados para atuarem na qualidade de coordenadores da Oferta
("Coordenadores”, dentre os quais a instituico intermedidria lider da Oferta
“Coordenador Lider”), para o montante de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), nos termos do "Contrato de Distribuigdo Plblica de Debéntures Simples, N&o

Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografdria, em até 3 (Trés) Séries, da 42
(quarta) Emissdo da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS", a ser celebrado entre

a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo").

5.1.1. As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas) que venham eventualmente a ser emitidas no &mbito da Oferta (conforme
definido abaixo) serdo objeto de distribuigdo sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo pelos Coordenadores, podendo ser alocadas em qualquer uma das Séries
(conforme abaixo definido), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
abaixo), de acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding

(conforme abaixo definido).

5.1.2 Na hipotese de ndo haver subscrigdo e integralizagdo por parte de investidor que
tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), sua manifestacdo de adesdo sera considerada como cancelada, e as
Debéntures objeto de tal manifestacdo poderdo ser colocadas perante outros
investidores do Publico Alvo (conforme abaixo definido) em observancia ao Plano de

Distribuigdo (conforme abaixo definido).

5.2 Plano de Distribuigdo. O plano de distribuicido a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, levard
em consideragdo sua relagdo com clientes e outras considera¢des de natureza comercial
ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos e condi¢des

definidos no Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicdo”).

5.2.1. Os Coordenadores, ao elaborar o Plano de Distribuicdo, deverdo, adicionalmente,
assegurar (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Plblico Alvo da Oferta
(conforme abaixo definido); (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores

interessados em adquirir Debéntures; e (iii) que os representantes de venda das
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instituicbes financeiras integrantes do consdrcio de distribuicdo da Oferta recebam

previamente exemplares do prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) e do

prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo” e em conjunto com Prospecto Preliminar

“Prospectos”), incluindo em ambos os casos o formulério de referéncia, elaborado pela
Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM da n.° 480, de 07 de dezembro de

2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"), a eles incorporado por referéncia

“Formuldrio de Referéncia”), para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser
I

esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 39,
inciso III, do artigo 33 da Instrucdo CVM 400. A Oferta ndo contard com esforcos de

colocacdo no exterior.

5.2.2. O Plano de Distribuicdo deverd contemplar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que estas
Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdao pelos

Coordenadores.

5.3 Coleta de Intencdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e do artigo 44
da Instrugdo CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores, para a verificagdo, junto
aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros,
sem lotes minimos ou maximos, de forma a definir (i) a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada Série, considerando, inclusive, a emissdo e a quantidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme o caso; e (ii) a taxa

final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding").

5.3.1 Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding Investidores Institucionais
(conforme abaixo definido) que sejam considerados pessoas vinculadas, sem limite
maximo de participacdo em relacdo ao valor total da Oferta, sendo que, para os fins da
presente Oferta, ser8o consideradas pessoas vinculadas a Oferta os Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) que sejam (i) controladores ou
administradores da Companhia ou outras pessoas vinculadas @ Emiss&o e distribuicdo,
bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 20 (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores dos
Coordenadores; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Companhia e/ou
dos Coordenadores, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem
servicos a Companhia e/ou aos Coordenadores; (v) demais profissionais que

mantenham, com a Companhia e/ou os Coordenadores, contrato de prestagado de




servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Companhia e/ou pelos Coordenadores ou por pessoas a eles vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos
Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a "v" acima; e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (em

conjunto, “Pessoas Vinculadas”).

5.3.2 Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Debé&ntures junto aos
Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo que as intengdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais
(conforme abaixo definido) que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Esta vedagdo nao se
aplicard ao Formador de Mercado (conforme definido abaixo), uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de Debéntures a ser subscrita e integralizada,

estard divulgada no Prospecto Preliminar,

5.3.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente & data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagdo
societdria pela Companhia, e serd divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta

("Andncio de Inicio"), nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

5.4  PuUblico Alvo. Os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizar§o o plano de distribuicdo, tendo como plublico alvo “Investidores
Institucionais”, definidos em conjunto como: (i) “investidores profissionais”, assim
definidos no artigo 9-A da Instrucdo CVM n© 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 554"), incluindo: (a) instituigbes financeiras e

demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b)

companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional

mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrugdo CVM 554; (e) fundos de
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investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de
carteira autorizado pela CVM; (g) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (h) investidores ndo residentes; e (ii) “investidores
qualificados”, assim definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 554, incluindo: (a)
investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugdo CVM 554; (c) pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificacBes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios; e (d) clubes de investimento cuja
carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados

(“Publico Alvo da Oferta”).

5.5 Prazo de Colocacdo. A Oferta apenas terd inicio apés (i) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400. Uma vez
atendidas as condicBes listadas nos itens (i) a (iii) acima, os Coordenadores realizardo a
distribuicdo publica das Debéntures apds a divulgagdo do Anuncio de Inicio e até 30 de

dezembro de 2015 (“Prazo de Colocac8o”). Apds a colocagéo das Debéntures durante o

Prazo de Colocacdo, serd divulgado o respectivo anuncio de encerramento da
distribuicdo das Debéntures, nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 (“Anuncio

de Encerramento”).

5.6 Forma e Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro do

Prazo de Colocagéo.

5.7 Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serédo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagéo, da respectiva Série até a data da
efetiva integralizacdo, por meio do MDA e/ou DDA, de acordo com as normas de
liquidagio apliciveis a CETIP ou 3 BM&FBOVESPA (“Data de Subscricdo e

Integralizacdo” e “Preco de Integralizagdo”, respectivamente).
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5.7.1 Para fins do disposto nesta Escritura, entende-se por “Primeira Data de

Subscricdo e Integralizacdo” a data em que ocorrer a primeira subscricdo e

integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, a primeira subscricdo e integralizagdo
das Debéntures da Segunda Série ou a primeira subscricdo e integralizagdo das

Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

5.7.2 N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no @mbito da Oferta, bem comao nao
haverd fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem

cronoldgica.

5.8 Depdsito Eletrénico para Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para
negociacdo no mercado secundario por meio do (i) CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente

e as Debéntures depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de

debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo sera de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) na Data de Emiss3o, podendo ser aumentado em virtude
do eventual exercicio da Opcdo de Debéntures Adicionais e/ou da Opcdo de Debéntures

Suplementares (conforme abaixo definidas).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares € as Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas), sendo que a quantidade final de Debéntures a ser alocada em cada Série
(conforme abaixo definido) sera decidida de comum acordo entre a Emissora & 0S
Coordenadores no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), apos a
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, observado que ndo haverd quantidade
minima de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, podendo ocorrer, desta

forma, que a totalidade das Debéntures seja emitida em uma Unica Série.

6.3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures

inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido
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abaixo) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 75.000

(setenta e cinco mil) Debéntures suplementares ("Debéntures Suplementares”), nas

mesmas condi¢ces das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos
do Contrato de Distribui¢cdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de

Bookbuilding (*Opcdo de Debéntures Suplementares”).

6.3.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures iniciaimente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil)

Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), nas mesmas condicdes das

Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgdo de

Debéntures Adicionais”).

6.3.3. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente
emitidas poderdo ser alocadas, a critério da Emissora em conjunto com os
Coordenadores, em qualquer uma das Séries, em Sistema de Vasos Comunicantes

(conforme abaixo definido).

6.4. Séries. A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries (“Primeira Série”,

“Sequnda Série” e “Terceira Série” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo

as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da Primeira Série doravante

denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as Debéntures objeto da Oferta

distribuidas no &mbito da Segunda Série doravante denominadas “Debéntures da

Sequnda Série” e as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da Terceira

Série doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”, e se referidas em

conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
doravante denominadas “Debéntures”. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série serd definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Debéntures de cada Série é abatida da
quantidade total de Debéntures, sendo que qualquer uma das Séries poderd ndo ser

emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Sistema de Vasos

|

Comunicantes”).
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6.5. Valor Nominal Unitério. As Debéntures terdo valor nominal unitario de

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

6.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de
conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e,
adicionalmente, (i) para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (i) para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira

de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Banco Liquidante e Escriturador da Emissdo. A instituicdo prestadora dos
servigos de banco liquidante e de escrituragéo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante da _Emissao" ou

“Escriturador”).

6.8. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emisséo da

Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agles, ndo contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregagdo de bens da Emissora em particular para garantir
os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, e

ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas.

6.10. Data de EmissSo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das

Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2015 ("Data de Emissdo").

6.11. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao
(i) o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020
("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) o prazo de vencimento
das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2022 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Sequnda Série”); e (ii) o prazo de vencimento das Debéntures da

\
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Terceira serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,

em 15 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”

e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e com a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento das

Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das

Debéntures, de resgate e amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA

(conforme abaixo definidos) e, conforme o caso.

6.12. Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo o seu

Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente

(“Atualizacdo Monetdria das Debéntures”) a partir da Primeira Data de Subscrigéo e
Integralizacdo da respectiva Série até a integral liquidacdo das Debéntures, pela
variacdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures serad incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do

Valor Nominal Unitério das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures”),

segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e
Cc = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:
dup
C= n le dut
k=1 NIk—I
onde:




n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria

das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do niUmero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversédrio das Debéntures. Apds a data de

aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagao;

NIk-1 valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nlmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigdo e
Integralizacdo da respectiva Série ou a data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior, e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de prego,

sendo "dup” um ndmero inteiro; e

dut = (i) caso o dia da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo da
respectiva Série seja compreendido entre os dias 15 (quinze), ou
primeiro dia Util seguinte, caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util
(inclusive) e 19 (primeiro) (exclusive), dut serd o ndmero de Dias
Uteis contidos entre a data de aniversdrio do més da Primeira
Data de Subscricdo e Integralizacdo da respectiva Série ou data
de aniversario imediatamente anterior e a proxima data de
aniversario das Debéntures, sendo "dut" um numero inteiro e (ii)
caso o dia da Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo da
respectiva Série seja compreendido entre os dias 19 (primeiro)
(inclusive) e 15 (quinze), ou primeiro dia Util seguinte caso o dia
15 (quinze) ndo seja dia Util, (exclusive), dut serd o nimero de
Dias Uteis contidos entre a data de aniversario do més anterior ao
més da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo da respectiva
Série ou data de aniversario imediatamente anterior e a proxima
data de aniversario das Debéntures, sendo "dut" um ndmero

inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra

formalidade.
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(i) O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo érgdo responsavel por seu célculo;

(i) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o

primeiro Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) nao seja Dia Util;

(iv) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido

entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures em questao;

dup

NI, )

~ NI, ~
(v) Os fatores resultantes da expressao: k-1 sdo considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util

subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

6.12.1.1. Caso até a data de aniversario das Debéntures, o NIk ndo tenha sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C" um
numero-indice projetado, calculado com base na Ultima projecdo disponivel, divulgada

pela ANBIMA (“Nﬂmero—indice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do IPCA,

conforme férmula a seguir:
NI, = NI, x(1+ projegdo)

onde:

NIkp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2

casas decimais, com arredondamento; e

Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizagdo.

(i) o NUmero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, néo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e 0s Debenturistas

quando da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e
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(ii) o nimero-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo

responsavel por seu calcule/apuragdo.

6.12.1.2. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do
IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo

e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou

inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente
Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e na Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o
qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época

("Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas, conforme acima

mencionadas, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
Gltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposicdo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse pardmetro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pelo
Gltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e

os titulares das Debéntures quando da deliberacdo do novo pardmetro de remuneragao

para as Debéntures (“Indisponibilidade do IPCA").

6.12.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o

calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.12.1.4. Observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
demais normativos aplicaveis, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, a maioria absoluta da totalidade
das Debéntures em circulacdo, a Emissora optard por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, devendo comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez)
dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora deverd, desde que dessa forma permitido pela regulamentacéo

expedida pelo Conselho Monetéario Nacional 4 época, resgatar antecipadamente e,
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consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures (conforme definida abaixo)
devida até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de
Subscricdo e Integralizagdo da respectiva Série ou das respectivas Datas de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido abaixo) de cada série,
imediatamente anteriores, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
variacdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso ndo seja permitido pela
regulamentagdo expedida pelo Conselho Monetario Nacional & época, sera utilizada,
enquanto o referido resgate antecipado é vedado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagBes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo relativas as Debéntures, o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistemas de metas de inflagdo para o
balizamento da politica monetéria do Brasil, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo
da Taxa Substitutiva, conforme aplicavel, quaisquer compensacbes financeiras, multas

ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas; ou

(b) apresentar cronograma de amortizacdo extraordinaria da totalidade das
Debéntures em circulacdo, ndo excedendo a Data de Vencimento das Debéntures e o
prazo médio de amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragao das
Debéntures (conforme abaixo definido) continuard sendo aquela estabelecida nesta
Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures sera
utilizada uma taxa alternativa, que poderd ser a Taxa Substitutiva. Referido
cronograma e a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) precisam ser
necessariamente aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo os
quéruns aplicadveis mencionados na Clausula 9 abaixo. Caso a taxa alternativa (que
poderd ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.13. Amortizagéo.

6.13.1. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de

Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ressalvadas as hipéteses de declaragdo

ﬂ/
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de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, de resgate e amortizacdo
extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto nas Clausulas 6.24 e

6.12.1.4, respectivamente.

6.13.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas
anuais, no 6° (sexto) e no 79 (sétimo) anos, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 15 de dezembro de 2021 e o Ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme a tabela abaixo, ressalvadas
as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série, de resgate e amortizacdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA, conforme

previsto nas Clausulas 6.24 e 6.12.1.4, respectivamente:

Saldo do Valor Nominal Unitario das
. Datas de Amortizacao
Debéntures
50,0000% 15/12/2021
Saldo Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série
6.13.3. Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais, no 80 (oitavo), 92 (nono) e no 10° (décimo) ano, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2023 e o Ultimo pagamento devido na Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme a tabela abaixo,
ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da
Terceira Série, de resgate e amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA,

conforme previsto nas Clausulas 6.24 e 6.12.1.4, respectivamente:

Saldo do Valor Nominal Unitario das L
Datas de Amortizagao
Debéntures
33,3300% 15/12/2023
50,0000% 15/12/2024
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Saldo Data de Vencimento das Debéntures da

Terceira Série

6.14. Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a

seguir.

6.14.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneragao, na forma percentual ao ano, a ser definida
em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a taxa interna de
retorno ao Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento em 2020 (“Tesouro
IPCA*/20"), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente
anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros_Remuneratérios das Debéntures da Primeira

Série”), incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
a partir da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série (inclusive) ou da data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme
aplicavel, calculado em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme

definido na férmula constante da Clausula 6.14.4. abaixo ("Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série”).

6.14.1.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados

nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.14.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série fardo jus a uma remuneracdo, na forma percentual ao ano, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 20 (vinte)
pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente a taxa interna de
retorno ao Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento em 2022 (“Tesouro
IPCA*/22™"), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente
anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos €

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Sequnda

Série"), incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,

conforme o caso, a partir da Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo das
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Debéntures da Segunda Série (inclusive) ou da data de pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido na formula constante da Cldusula 6.14.4. abaixo

(*Remuneracio das Debéntures da Segunda Série").

6.14.2.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serao divulgados

nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.14.3. Remuneracio das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da
Terceira Série fardo jus a uma remuneragao, na forma percentual ao ano, a ser definida
em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 30 (trinta) pontos
base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente a taxa interna de retorno ao

Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento em 2024 (“Tesouro IPCA*/24"),

divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto
1

com os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e com o0s Juros

Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, “Juros Remuneratérios das
Debéntures”), incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (inclusive) ou da data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido na formula constante da Clausula 6.14.4.abaixo

(*“Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragdo

das Debéntures da Primeira Série e com a Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série, “Remuneragao”).

6.14.3.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados
nos termos do paragrafo 20 do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.14.4. O calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures obedecerd a seguinte

férmula:




J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

“Periodo de Capitalizacdo” significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigdo e Integralizagdo de cada
Série, inclusive, e termina na primeira Data do Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures de cada série, exclusive; para os demais Periodos de Capitalizagéo, o
intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagamento da Remuneragao das
Debéntures, inclusive, e termina na data do pagamento da Remuneragdo das
Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou a

Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
Taxa)zsz
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Fator juros = (1 +

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nGmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo da respectiva Série ou a data de pagamento de Remuneragéo da
respectiva Série das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, € a

data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

6.15. Pagamento da Remunerag&o:

6.15.1. A Remuneracdo das Debéntures serd paga em parcelas anuais e
consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de

dezembro de 2016 e o Ultimo nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures




(sendo cada data uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures” e,

quando mencionadas em conjunto, “Datas de Pagamento da Remuneragéo das

Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, de resgate e amortizagao extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA e de
Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definido). Fardo jus aos pagamentos das
Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util

imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
6.16. Repactuacdo. N&o haverd repactuagdo programada.

6.17. Resgate Antecipado. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado
obrigatério e haverd resgate antecipado exclusivamente na hipotese de
Indisponibilidade do IPCA de acordo com a regulamentacdo expedida pelo Conselho

Monetario Nacional a época, nos termos da Clausula 6.12.1.4.

6.18. Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos
contados da Data de Emissdo, adquirir as Debéntures, nos termos do inciso II do Artigo

10, §10 da Lei 12.431 (“Aquisic8o Facultativa”).

6.18.1. Observado o disposto na Clausula 6.18 acima, a Emissora podera adquirir
as Debéntures, desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Acdes e na regulamentagdo aplicavel editada pela CVM, na medida em
que a aquisicdo seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da
respectiva Série, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstracdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal

Atualizado, desde que expedidas normas pela CVM com as condicBes de realizagdo.

6.18.2, As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
(i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula 6.18, se e quando recolocadas no mercado, fardo

jus & mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures.

6.19. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura
de Emiss3o, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data

do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
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sobre o valor atualizado devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a
data do efetivo pagamento (exclusive), incidente sobre o montante atualizado devido e

ndo pago ("Encargos Moratérijos").

6.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacBes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emiss&o, ndo lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de

impontualidade no pagamento.

6.21. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por
meio do Banco Liquidante da Emissdo para os Debenturistas que n&o tiverem suas

Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

6.22. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento
coincidir (i) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com
qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a
qualquer pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, com qualquer dia que seja
sabado, domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de S&o Paulo, ou data
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com relacdo a
qualquer outro pagamento que ndo seja realizado por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, bem como com relagdo a outras obrigagdes previstas neste Escritura de
Emissdo, com qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que seja sdbado, domingo ou feriado
nacional. Portanto, para os fins desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional.
6.23. Tratamento Tributdrio das Debéntures

6.23.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da

Lei 12.431.
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6.23.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢do
tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, que serd avaliada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco Liquidante e
pelo Escriturador, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isengdo tributaria. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria
de sua condicdo de imunidade ou isencgdo tributdria devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco

Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

6.23.3. Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 19, da Lei 12.431,
caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma
prevista na Cldusula 4.1 desta Escritura de Emissdo, esta serd responsavel pela multa,
a ser paga nos termos da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos

recursos ndo alocado nos Projetos de Investimento.

6.23.4. Sem prejuizo da multa mencionada na Clausula 6.24.3 acima, nos termos
da Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota
reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipétese de ndo alocacdo dos recursos

captados na Oferta na forma do disposto na Clausula 4 desta Escritura de Emiss&o.

6.24. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1 a 6.24.4
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes objeto desta Escritura de Emissdao e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido da respectiva
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricdo
e Integralizacdo da respectiva Série ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracéo da
respectiva Série das Debéntures, confarme o caso, até a data do efetivo pagamento, na

ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de

Inadimplemento"):

1. pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido

requerida ou obtida homologagéo judicial do referida plano; ou, se a Emissora ingressar

e




em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou ainda,

se a Emissora formular pedido de autofaléncia;

II. liquidacdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido ou

contestado no prazo legal, deferimento ou decretacdo de faléncia da Emissora;

III. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da

data do respectivo vencimento,

Iv. ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, de aviso

escrito que lhe seja enviado pelo Agente Fiduciario;

V. reducdo de capital social da Emissora, apds a Data de Emissdo, sem anuéncia
prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das

Sociedades por Agdes;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo

obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

VII. ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos por decisdo liminar, sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em

outras moedas;

VIII. alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto

social, que resulte em alteragéo relevante de seu setor de atuacgdo;

IX. aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela
prevista na Cldusula 4 acima;

X. n3o renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular

exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas

controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo \

0
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renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora e/ou suas controladas,
conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou de suas
controladas, conforme o caso, até a obtengdo, renovagdo ou regularizagdo da referida

autorizag8o, concessdo, alvara ou licenga;

XI. transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por Agdes;

XII. em caso de reorganizacdo societaria na qual a estrutura final de controle da
Emissora ndo tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou sucessoras

dentro do bloco de controle;

XIII. vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunidrias relacionadas a
operacgdes financeiras e/ou operacdes no mercado de capitais local ou internacional, da
Emissora com valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanada nos

respectivos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver;

XIV. ndo manutencdo pela Emissora, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, de qualquer dos indices financeiros relacionados descritos abaixo, 0s quais
serdo acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes

trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("Indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) vezes; e

(b) Divida de Curto Prazo/Divida Total igual ou inferior a 0,60 (sessenta

centésimos) vezes;
onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Emissora, de curto e

longo prazos, em bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo

(somatorio do caixa mais aplicagdes financeiras);

"EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo encerrado nos Ultimos 12 (doze)
meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das

receitas financeiras e das depreciagbes, amortizagdes e exaustdes;

“Djvida de Curto Prazo”: corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Emissora,

em bases consolidadas, com vencimento em até 1 (um) ano;

“Divida Total”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, de curto e
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longo prazos, em bases consolidadas.

6.24.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos
incisos I, II, III, 1V, V, VI, VIII, IX, XI e XIII da Clausula 6.24 acima, observados os
prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures tornar-se-§o automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, pelo

Agente Fiduciario nesse sentido.

6.24.2, Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que nao
sejam aqueles previstos na Clausula 6.24.1 acima, que deverdo ser informados em até
01 (um) Dia Util de sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.7 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar
sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo minimo
previsto em lei. Se na Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta da totalidade das Debéntures em
circulacdo decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos solicitada pelos respectivos Debenturistas
para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo
em segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum, o

Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.24.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigéo e
Integralizagdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragdo, até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverao
ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente

Fiducidrio, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis

de antecedéncia.

6.24.4. Os Indices Financeiros refletidos no inciso XIV da Clausula 6.24 acima

deverdo ser calculados pela Emissora trimestralmente, a partir (inclusive) do trimestre X
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encerrado em 30 de setembro de 2015 até a Data de Vencimento, tendo como base o
periodo de 12 (doze) meses anteriores de cada trimestre, e acompanhados pelo Agente
Fiducidrio, em conformidade com as praticas contabeis adotadas pela Emissora quando
da divulgacdo das informacBes financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras,
revisadas ou auditadas por auditor independente, conforme o caso, sendo que a
Emissora deverd, caso haja qualquer mudanga em relagdo a tais praticas, divulgar os
indices calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as praticas contabeis
vigentes quando da publicagdo pela Emissora das informagdes financeiras. O
acompanhamento e verificagdo dos indices Financeiros, serd realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das informagtes financeiras
trimestrais ou demonstracdes financeiras e dos respectivos calculos dos fndices

Financeiros.

6.25. Publicidade. Exceto pelo Anlncio de Inicio e pelo Anuncio de Encerramento
relativos & Oferta, que serdo disponibilizados, nos termos dos artigos 29 e 54-A, ambos
da Instrucdo CVM 400, nas péaginas da rede mundial de computadores da Companhia
(http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA,

e do aviso ao mercado relativo a Oferta, que além de ser disponibilizado nas paginas

eletrénicas acima, também serd publicado no jornal “*O Estado de S&o Paulo”, conforme
faculdade prevista no artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, todos os demais atos e
decisbes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, nos
jornais nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, os quais nesta data
correspondem ao DOESP e ao "Estado de S&o Paulo", sempre imediatamente apés a
ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em
até 01 (um) Dia Util apds a referida publicagdo. A Emissora podera alterar o jornal
acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagbes
societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289

da Lei das Sociedades por Agdes.

6.26. Comunicagdes. Todas as comunicagbes ou notificacdes realizadas nos termos
desta Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicacdes e as notificagdes serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,

desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
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maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos abaixo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser

comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I. para a Emissora:

Companhia de Gas de Sio Paulo - COMGAS

Rua Capitdo Faustino de Lima, n® 134, Prédio Operacional, bairro do Bras
CEP 03040-030, S&o Paulo - SP

At.: Alexandre Palhares - Gerente de Operagdes Financeiras

Tel.: (11) 4504-5369

Email: apalhares@comgas.com.br

At.: Paulo Polezi - Superintendente de Tesouraria e R.I.

Tel.; (11) 4504-5362

Email: ppolezi@comgas.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n°® 99, 249 andar

CEP 20050-005 - Rio de Janeiro — R]

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: + 55 (21) 2507-1949

Fax: + 55 (21) 2507-1949

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br

matheus@simplificpavarini.com.br
rinaldo@simplificpavarini.com.br

fiduciario@simplificpavarini.com.br

III. para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 4° andar
CEP 01452-002 - Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Email; valores.mobiliarios@cetip.com.br
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IV. para a BM&FBOVESPA:
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praga Antonio Prado, 48, 7° andar
Sao Paulo, SP, Brasil

Tel.: (11) 2565-4357

Fax: (11) 2565-4055

At.: Sr. Agenor Silva Janior

6.27 Liquidez e Estabilidade. Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.
Podera ser fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo de instituicdo

financeira para atuar como formador de mercado da Emissdo (“Formador de Mercado”),

observado os termos do Contrato de Distribuicdo,

7. OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

1. fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pdgina na rede

mundial de computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
nas datas de suas divulgagGes, o que ocorrer primeiro, (i) cépia de suas informagdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério
da administragdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, (ii) relatério demonstrando a apuracdo dos Indices Financeiros,
devidamente calculados pela Emissora e auditados pelos auditores independentes
contratados, explicitando as rubricas necessarias a apuracdo de tais Indices Financeiros
e (iii) declaragdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando (i) que permanecem
validas as disposigées contidas na Escritura de Emissdo; (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) o cumprimento da obrigagdo de
manutengao do registro de companhia aberta; (iv) o cumprimento da obrigacdo de
manutencdo do departamento de debenturista; (v) que os bens da Emissora foram
mantidos devidamente assegurados; e (vi) que ndo foram praticados atos em

desacordo com o estatuto social, bem como o cumprimento de todas as obrigacdes

-31




constantes desta Escritura de Emissdo e a legitimidade, validade, auséncia de vicios e
veracidade do célculo da apuracdo dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

fagam necessarios;

(b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados das datas de suas divulgacdes, (i)
copias de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer ou relatério, conforme o
caso, dos auditores independentes, (ii) relatério demonstrando a apuragdo dos Indices
Financeiros, devidamente calculados pela Emissora e revisados pelos auditores
independentes contratados, explicitando as rubricas necessdrias & apuracdo de tais
Indices Financeiros e (iii) declaracdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, bem como
da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do célculo da apuracdo dos
ndices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(c) NOS Mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM, cdpia das
informagBes periddicas e eventuais pertinentes & Instrugdo CVM 480 (com excecdo

daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

(d) Nnos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, ou, se ali ndo previstos, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunifes do

conselho de administracéo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias apds sua divulgacdo, cépia do relatério de
reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada na

forma do inciso XX abaixo;

(f) no prazo de até 5 (cinco) dias apos seu recebimento, (i) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa ter ou causar
um efeito adverso relevante nas condigdes financeiras, econ6micas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negdcios da Emissora e/ou no

cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de

Emissdo e das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, "Efeito Adverso
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Relevante"); e (ii) informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou causar um

Efeito Adverso Relevante;

(g) na mesma data da publica¢do, as informacgdes veiculadas na forma prevista na

Clausula 6.26 acima;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso VI, desde que seja do seu conhecimento, informacdes
sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de

quaisquer cldusulas, termos ou condigGes desta Escritura de Emiss&o;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitagdo,
qualquer informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente

solicitada;

) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario;

I1. informar e enviar os dados financeiros, atos societdrios necessarios e
organograma do grupo econdmico da Emissora, para elaboracdo do relatério anual que
o Agente Fiduciario deverd encaminhar aos Debenturistas, conforme inciso XVII do
artigo 12 Instrugdo da CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

("Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados por escrito pelo Agente Fiduciario,

os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso XIII da Clausula 8.5 abaixo.
O respectivo organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter inclusive
controladores, controle comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

III. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servigo;

Iv. atender, de forma eficiente, as solicitagbes legitimas dos Debenturistas e
do Agente Fiduciario;

V. convocar Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, ou
das trés Séries em conjunto, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das

matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as Debéntures as Debéntures

da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira

/]
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Série, conforme aplicavel, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

VI. informar o Agente Fiducidrio em até 01 (um) Dia Util sobre a ocorréncia

de qualquer Evento de Inadimplemento;

VII. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa

de auditoria independente registrada na CVM;

VIII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informagGes periddicas e eventuais da CVM, aos seus
acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei
das Sociedades por Agdes, observadas as normas de divulgacdo de informacgdes

determinadas pela legislagdo e pela regulamentacdo da CVM;

IX. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas

correntes da Emissora;

X. cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive mediante

envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

XI. cumprir as obrigages que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislacdo e
regulamentacgdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades

atendam as determinacBes dos Org3os Municipais, Estaduais e Federais;

XII. nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as

disposicbes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIII. ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com o
Contrato de Concessdo e com esta Escritura de Emissdo, em especial 0s que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes

assumidas perante os Debenturistas;

X1V. cumprir todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por meio da emissdo

das Debéntures nos termos da Clausula 4 acima;

XV. praticar todos os atos necessarios para a manutengdo do enquadramento

da Emissdo nos termos da Lei 12.431

XVI, contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissdo, a agéncia de

classificacdo de risco e o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario




(CETIP21 e/ou DDA);

XVII. efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apés solicitado pelo Agente Fiduciario,
0 pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente

Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4.5;

XVIII. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam

ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

XIX. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaracBes prestadas nesta Escritura de

Emissdo, no que for aplicavel;

XX, contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relagéo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar em até 01 (um) Dia Util ao Agente Fiducirio qualquer alteragdo e o inicio
de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's Ratings do
Brasil Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's América Latina Ltda.; ou
(ii) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de

Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

XXI. informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteragdo na legislacdo e/ou nas praticas contabeis aplicdveis a elaboracdo das suas
demonstragOes financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros
de calculo dos Indices Financeiros, convocando na data da ciéncia a respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas;

XXII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor

todas as autorizacdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao
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cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

XXIII. enviar para o sistema de informagdes periodicas e eventuais da CVM, na
data de seu recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a

Clausula 8.5., inciso XII, abaixo;

XXIV. notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do respectivo
edital de convocacdo e da proposta a ser submetida na referida Assembleia Geral de

Debenturistas;

XXV, cumprir, no que for aplicdvel, a legislagdo ambiental, incluindo mas ndo
se limitando a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagdo trabalhista
em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das

atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais e Trabalhistas”). A Emissora

obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

XXVI, cumprir e adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por suas
controladoras, controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados
cumpram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitac8o, das Leis n°® 9.613/1998, conforme alterada, n® 12.529/2011, n° 12.846/13, o
US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis (“Leis

Anticorrupcdo”);

XXVII. realizar o calculo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, o qual sera

disponibilizado pelo Agente Fiduciario, sempre que solicitado pelos Debenturistas; e

XXVIII. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta

Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
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na qualidade de Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita
a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a

comunh3do dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

I. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos €
condigdes;

III. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessarios para tanto,

IV. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo (s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s)
em pleno vigor;

V. a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem (a) qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio; (b) qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; nao
infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (c) qualquer contrato ou instrumento
do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (d) qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus

ativos;

VI. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente Fiduciario

e exequivel de acordo com 0s seus termos;

VII. verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das informagdes e documentos

fornecidos pela Emissora;

VIII. é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e

existente de acordo com as leis brasileiras;

IX. esta ciente da regulamentac8o aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM;
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X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Instru¢do CVM 28 ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo

que lhe é conferida;

XI. ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XII. ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

e

XIII. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva

substituigdo.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervencio,
liquidagdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacédncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L. é facultado aos Debenturistas, apdos o encerramento da Oferta, proceder a

substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral

de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar

imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo;

III. caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas fungBes até que um agente substituto seja indicada pela Emissora,

seja aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas

funcdes;
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Iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, ‘contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd & Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar

0 processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario (a) estd sujeita a comunicagdo prévia & CVM
e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 8° e
90 da Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissdo, no caso de ser realizada em carater permanente;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se

a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo
do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV

acima ndo deliberar sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,

comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.26 acima; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que |lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, receberd remuneracdo (“Remuneracdo do Agente
Fiduciario”) equivalente a R$9.000,00 (nove mil reais), pagos em parcelas iguais,

anuais e sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apéds a

assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos
anos subsequentes,
8.4.1 Os valores mencionados na Clausula 8.4 acima serdo reajustados pela variacdo

acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo

indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de




pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A Remuneracdo do Agente
Fiducidrio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela

Emissora.

8.4.2 A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos valores relativos aos
tributos que incidam sobre esta remuneragdo, quais sejam: ISS (Imposto Sabre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragao Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), bem como
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre

o Lucro Liquido), conforme aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de
Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficardo sujeitos & multa
contratual ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGPM, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4 O pagamento da remuneracdo prevista na Cldusula 8.4 acima serd feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento

oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

8.4.5 O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apoés a entrega
de cépias dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que tais despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de apresentagdo da respectiva solicitacdo pelo Agente

Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificacdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por

regulamentos aplicaveis;
(b) extragdo de certiddes;

() despesas com conference calls e contatos telefénicos;
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(d) locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e alimentagdes,

quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagtes pertinentes

aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 Ndo obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, exclusivamente na
hiptese de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento o Agente Fiduciario podera ser
reembolsado de despesas ndo aprovadas previamente pela Emissora, desde que estas
tenham sido incorridas para proteger direitos dos Debenturistas ou em razao de
obrigagbes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo. Caso a despesa ndo tenha sido
previamente aprovada, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia
com (i} critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes

comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe & inerente.

8.4.6 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao
ser adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e, posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de acOes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depodsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiduciadrio solicitar garantia aos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, bem como sua remuneragéo; e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporcdc de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio
em proporcdo superior & proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento

de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas

relativas a sua participagao.
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8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administracdo dos seus préprios bens;

II. renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou

de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

II1. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais omisses,

falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

V. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da Emissora no
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria;

VI. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagodes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificacBes nas condi¢cdes das Debéntures;

VIII. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidées atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,

Procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

IX. solicitar, quando considerar necessario e desde que permitido pela legislagao

aplicdvel, auditoria extraordinaria na Emissora;

X. convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturista de cada uma
das Séries, ou de todas as Séries em conjunto, conforme o caso, Nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

XI. comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas;
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XII. elaborar e colocar a disposicdo relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agbes, que

devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagOes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatoria prestacdo de informacdes pela Emissora;
(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
(d) posigdo da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados no

periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(9) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h) cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissao;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario; e
() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela

Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens
1 a 7, da Instrucao CVM 28, indicando:

i denominagdo da companhia ofertante;
ii. valor da emissao;

iii. quantidade de debéntures emitidas;
iv. espécie;

V. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e
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vii. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo e inadimplemento no periodo.
XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao menaos
na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, na

BM&FBOVESPA e na sede do Coordenador Lider;

XIV. divulgar as informagdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua pagina na

Internet tio logo delas tenha conhecimento;

XV, publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Cldusula 6.26 acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XII acima

encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XIII acima;

XVI. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gest8es perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissédo, a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizagao das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante da
Emissdo, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVII. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e de ndo fazer, bem como
verificar se os calculos dos Indices Financeiros foram feitos a forma correta, conforme
informacbes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,

informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XVIII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciadrio tenha tomado para
acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos Debenturistas. Comunicagdo de
igual teor deve ser enviada a Emissora, a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

XIX. disponibilizar o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado pela

Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de seu website;

XX. acompanhar a manutengdo dos fndices Financeiros, podendo o Agente Fiduciario
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solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam

necessarios; e

XXI. Divulgar as informagdes referidas no item XII, subitem (j) acima, em sua pagina

na Internet tdo logo delas tenha conhecimento.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.24
acima, conforme aplicéveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer ac&o

para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo, antecipadamente

vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

II. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais, nos termos da

legislacdo aplicavel;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas

realizem seus créditos; e

1v. representar os Debenturistas em processo de faléncia, intervencdo, liquidagdo

extrajudicial, recuperagdo judicial, ou recuperagdo extrajudicial da Emissora.

8.7 Observado o disposto nas Clausulas 6.24.1 a 6.24.4 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na
Cldusula 8.6, incisos I, II e III acima, se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures. Na
hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdo da maioria

absoluta das Debéntures em circulagao.

8.8 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulterag@o. Nao
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da

Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Instrugdo
CVM 28 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com
orientacdes recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos
Debenturistas da Primeira Série e/fou da Segunda Série e/ou da Terceira Série,

conforme o caso, especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem
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responsabilidades para os Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagbes para com

estes.

8.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre qualquer fato relacionado a Emissdo, a Oferta e as Debéntures que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir
em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacBes a ele transmitidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo definido na Instrugdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por Acobes, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.11 Na data de celebracdo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara, para os fins do
paragrafo 29 do artigo 10 da Instrucdo CVM 28, que presta servicos de agente fiducidrio
na seguinte emissdo de valores mobilidrios da Emissora, de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econbémico da Emissora:
Primeira emissdo de debéntures da ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A.,
no valor de R$ 166.666.666,00, na data de emissdo, qual seja, 10 de setembro de
2008, representada por 1 (uma) debénture né&o conversivel em agbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria representada por fianca da ALL -
América Latina Logistica S.A., de todos os valores devidos na referida emisséo, e data
de vencimento em 31 de julho de 2018, sendo o valor nominal unitario de tais
debéntures amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, a partir de 31 de julho
de 2016 e a remuneracdo paga semestralmente a partir de 31 de janeiro de 2009, nao
tendo ocorrido, até a data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, qualquer evento

de resgate, amortizac8o antecipada, conversdo, repactuagdo ou inadimplemento.

8.12 O Agente Fiduciario ira se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros. Neste sentido,
o Agente Fiducidrio garante que esta Escritura de Emissdo contém, no minimo, o

detalhamento da metodologia que serd utilizada para o acompanhamento dos Indices
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Financeiros, observada, inclusive, a obrigacdo da Emissora de entrega da
documentacdo prevista na clausula 7.1, item I, subitem (a) acima, que sera utilizada

para fins do acompanhamento dos fndices Financeiros.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“"Assembleia

Geral de Debenturistas”), observado que:

I. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, 0s
Debenturistas deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
Séries; e

II. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
Série, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, ou os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os
respectivos quéruns de convocagdo, de instalagdo e de deliberacdo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira
Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série,

conforme o caso.

9.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada Série sempre que, e somente se, se referir a
alteracdes (i) da Remuneragdo aplicavel; (ii) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos & respectiva Série;

e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série.

9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Cladusula 9 serdo aplicdveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries e as assembleias gerais de Debenturistas da
Primeira Série, as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série e as
assembleias gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, € 0s quéruns

aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de




Debéntures de todas as Séries ou o total de Debéntures da respectiva Série, conforme o

Caso.

9.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagéo ou das Debéntures da respectiva Série em

circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacgéo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva Série,

conforme 0 caso.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo. As Assembleias Gerais de
Debenturistas instalar-se-50, em primeira convocagdo, com a presencga de titulares de,
no minimo, metade das Debéntures em circulagdo ou das Debéntures da respectiva
Série em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer
quérum,

9.5 Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em
circulacio, ou das Debéntures da respectiva Série em circulagdo, conforme o caso,
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao. Exceto
pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas, ou de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, representando, no minimo, a

maioria absoluta das Debéntures em circulacdo, ou das Debéntures da respectiva Série

em circulagdo, conforme o caso.
9.5.1 N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

I. 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura

de Emissao; e
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II. as alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures de quaisquer das
trés Séries, ou relativas as caracteristicas de uma Série especifica, conforme o caso,
como por exemplo (a) dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da
Remuneracdo de cada série (exceto no que diz respeito ao quérum especifico previsto
na Clausula 6.13.1.4 acima); (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo
de vigéncia das Debéntures de cada série; ou (e) de quaisquer dos termos previstos na
Cldusula 6,24 e suas subcldusulas, inclusive no caso de renlncia ou perddo temporario;
as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, ou das Debéntures da

respectiva Série em circulagdo, conforme o caso.

9.6  Para os fins de calculo dos quéruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos

desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulacdo" significam todas as Debéntures

subscritas e ndo resgatadas ou todas as Debéntures subscritas e nao resgatadas de
uma determinada Série, conforme o caso, excluidas as Debéntures pertencentes, direta
ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou
indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros, seus conjuges e

respectivos parentes até segundo grau.

9.7 Observadas as disposigdes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVIII, serd facultada a

presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.

9.8 O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas

e prestar aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

9.9 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por A¢Ges, sabre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara e garante que:

I. é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes, com registro de companhia aberta (categoria “A”), de

acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as

societdrias e regulatérias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a




emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

I11. 0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emiss&o tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos desta Escritura de Emissdo constituira,
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com a forga de titulo executivo extrajudicial, no termos do artigo
585 da Lei n.©5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de

Processo Civil Brasileiro");

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures e da Remuneracdo das Debéntures, que foram
acordadas por livre vontade entre a Emissora e o(s) Coordenador(es), em observancia

ao principio da boa-fé;

VI, a celebragdo, os termos e condigGes desta Escritura de Emissdo, o cumprimento
das obrigacbes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social;
(b) exceto por infragdes que ndo causem um Efeito Adverso Relevante, ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer
de seus bens e propriedades esteja vinculados; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
infringem qualquer disposicdo legal a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja
sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral

que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

VII. as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 e as suas informagdes
financeiras intermediarias relativas aos periodos encerrados em 30 de junho de 2015 e
30 de setembro de 2015, representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas

em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
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internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Inte
Standards Board (IASB), e segundo as normas brasileiras e interna
informagdes intermedidarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informs
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review ¢
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, res

VIII. desde 30 de setembro de 2015 ndo houve nenhum impacto ¢
situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, be
qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de

seja relevante para a Emissora ou aumento substancial do endividar

IX. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas
judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Releva
as leis, regulamentos, normas administrativas e determin:

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduc&o de s

X. exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, ten
as autorizagfes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigida
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividade
validas;

XI. exceto conforme informado no Formuldrio de Re
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, le
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualq
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro t
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ¢

Adverso Relevante;

XII.  exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas pela

nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento n:i
Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obri
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciar

quaisquer outras obrigagbGes impostas por lei;

XIII. o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado
suas informagdes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas

nos termos da regulamentagéo aplicavel; e

XIV. as obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo con
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legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do

Cobdigo de Processo Civil Brasileiro;

XV. todas as declaragdes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissdo,
bem como em todos os documentos da Oferta, sdo corretas, consistentes, suficientes e

verdadeiras e ndo omitem qualquer fato relevante na data em que foram prestadas;

XVI. todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de
analise e aprovagdo da emissdo das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos
os seus aspectos na data na qual referidas informagoes foram prestadas e ndo omitem

qualquer fato relevante;

XVII. as informag8es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da
Emissora, que venham a integrar os Prospectos ou o Formulario de Referéncia, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada

de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

XVIII. as opinides, analises e previsdes, se houver, que venham a ser expressas no
Formulario de Referéncia em relagdo a Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas
apds serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicBes

razoaveis;

XIX. o Formuldrio de Referéncia (a) estd devidamente atualizado nos termos da
regulamentagdo aplicavel; (b) contém e contera durante todo o prazo de distribuicdo,
todas as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Emissora nos termos da Instrugdo CVM 480; (c) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de
qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e possa resultar em alteracdo
relevante na situagdo econdmica financeira ou juridica da Emissora, em prejuizo aos

Debenturistas; (d) ndo contém declaragbes falsas ou incorretas;

XX. estda cumprindo a legislagdo ambiental, incluindo mas ndo se limitando a
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA, e as demais legislagbes e
regulamentacbes ambientais supletivas, além da legislagdo trabalhista em vigor,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir

eventuais danos ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das

atividades descritas em seu objeto social;
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XXI. ndo tem conhecimento da existéncia de violacdo ou indicio material de violagao,
incluindo, mas ndo se limitando ao oferecimento de denincia ou instauragdo de
procedimento administrativo ou judicial, por autoridade competente, de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcdo, pela Emissora, por suas respectivas sociedades controladoras, por

qualquer de suas controladas ou coligadas;

XXII. cumpre e adota medidas para que suas controladoras, controladas, coligadas,
respectivos administradores e empregados cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei
n° 12.846/13, na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos internos que
visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) ddo conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagdo) (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgéo e de
agir de forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer
ato ou fato da Emissora, sua controladora, suas controladas, coligadas e/ou seus
empregados, que viole aludidas normas, comunicard prontamente ao Agente Fiduciario,
que poderd tomar todas as providencias que entender necessarias; e (v) realizardo
eventuais pagamentos devidos no dmbito deste instrumento exclusivamente por meio

de transferéncia bancaria;

XXIII. ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ou aos seus controladores,
ou as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta,
faca com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta
ou inveridica, sendo que, com relagdo exclusivamente as coligadas, esta declarag&o
limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua

condicdo de acionista minoritaria dessas coligadas; e

XXIV. ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o

Agente Fiduciério de exercer plenamente suas funcgdes.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciadrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas

tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.  DESPESAS
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11.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com
a estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicagbes,
inscricbes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, o Banco
Liquidante da Emissdo e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos

relacionados as Debéntures.

12. D1sPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu

integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por aditamento escrito, em instrumento préprio assinado por todas as

partes e devidamente arquivado na JUCESP.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permaneceréo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Qcorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao,
as partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condicdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula

invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12,4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilegio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicaréd novacgdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos

direitos e obrigagbes daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo

Civil Brasileiro.

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos

dos artigos 461, 621 e 632 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do

(




direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura

de Emissao.

13 FoRO

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura

resultantes desta Escritura de Emiss3o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com

2 (duas) testemunhas, que também a assinam.,
Sé&o Paulo, 19 de novembro de 2015.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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